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Jak prestat krizi
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Investori by se v pfiStich letech méli vice orientovat na produkty

s konceptem ochrany

ropady na burzach v posledni dobé

otfdsly dlivérou mnoha investort.

Soucasny trend v oblasti investic
a zajisténi na stari se proto jednoznacné
ubird k produktlim orientovanym na jis-
totu. Neddvno zvefejnénd studie vy-
znamné pojistovny dokldda,
Ze pravé u produktd dlouho-
dobého zajisténi stale vice
investort dbd na jistotu in-
vestice. Respondenti uvedli
pro vybér produktu zajisténi
na stdii garanci investované-
ho kapitalu (88 procent),
transparentnost ¢i srozumi-
telnost (85 procent) a nizké

investi¢ni riziko (79 pro- THOMAS STEINER

cent). vydavatel rakouského
et finanéniho portalu
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Mnoho expertt doporucuje
investorim, aby se v pris-

tich letech vice orientovali na produkty
s konceptem ochrany. Ochranné kon-
cepty vyrazné snizuji riziko ztraty inve-
stovaného kapitdlu. Dosud obvykle
pouzivané ochranné koncepty se skla-
daji pfevazné z pevneé troceného cen-
ného papiru a slozité op¢ni struktury.
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Takové struktury vSak mohou investora
prijit draho, nebot ochrana proti pokle-
su je poskytnuta na tkor vynosového
potencialu v dobach ristu. Pri splat-
nosti je pak ¢asto moznd vyplata jen
skromného vynosu.

V posledni{ dobé jsou stale
oblibenéjsi takzvané soft
floor koncepty. Potvrzuje to
i objem investovanych pro-
stredkid. Umoznuji ochranu
investovaného kapitalu proti
ztratam, nikoli vSak na dkor
vynosu. Zdkladnim princi-
pem tohoto investi¢niho pfi-
stupu je za negativniho vy-
voje na burzdach alokace
portfolia do defenzivnich trid
- v extrémnim pripadé jen
do instrumenttd penézniho tr-
hu. Velkou pfednosti oproti
,bézné obvyklym*“ ochran-
nym konceptim je neustdlé
prizptisobovani soft flooru (prahu) sme-
rem nahoru. To investorovi viceméné
permanentné zajistuje prislusné nejvyssi
hodnoty. Dalsi vyhodou soft floor kon-
ceptu je mnohem vyhodnéjsi poplatkova
struktura oproti garantovanym koncep-
tm. V pripadé soft flooru totiz nejde

0 garanci spojenou s vysokymi naklady
a zaroven rizikem emitenta — napriklad
krach banky Lehman Brothers.

VYSOKY RATING

Na soft floor koncepty se specializuje ra-
kouska spolec¢nost C-QUADRAT. Byla za-
lozena v roce 1991, od roku 2003 dispo-
nuje vlastni investi¢ni spole¢nosti s ban-
kovni licenci a od listopadu 2006 kotuje
na burze cennych papirt ve Frankfurtu
v segmentu hlavnich trht. Na ¢eském
trhu spravuje C-QUADRAT portfolio
»success protected” v rdmci Investi¢niho
konta budoucnosti UNIVERSE, produktu
pojistovny ALLIANZ nabizeného exklu-
zivné prostfednictvim takzvanych priva-
te brokert ze spole¢nosti Marketing
Beratung International. Strategicky kon-
cept pro toto portfolio vychazi z fondu
C-QUADRAT Active Bond, ktery si doka-
zal udrzet dobrou vykonnost - zejména
ve srovnani s jinymi fondy v ramci pfi-
slusné skupiny.

Fond ziskal mnoho hlavnich ocenéni
od cetnych ratingovych agentur. Reno-
movana ratingova agentura Morningstar
udélila v kvétnu 2009 tomuto produktu
Ctythvézdickovy rating. Jde o druhy
nejvyssi rating, ktery zejména vypovida
o0 pifznivém pomeéru rizika a vynosu.
Jedine¢néa ochranna vlastnost portfolia
,success protected” spociva v omezeni
investi¢niho rizika na primeérné pét
procent prislusné aktudlni hodnoty po-
dilového listu, respektive nejvyssi histo-
rické hodnoty dosazené prostfednictvim
dynamického 95procentniho soft floor
konceptu. V ¢em spociva tspéch?

INVESTICNi STRATEGIE

,Success protected” je zaloZen na fon-
du s denni likviditou, ktery je spravo-
van v rdmci investi¢niho konceptu
optimalizujiciho pomeér rizika vici vy-
nosu. Aktivni prevazovdni a podvazo-
vani{ riznych dluhopisovych segmentt
je uskute¢novano na bazi védeckého
modelu, ktery C-QUADRAT rozvinul

a adaptoval pro spravu fondua fondt.

Na konci kvétna 2009 produkt tézil
zejména z prevazeni defenzivnich dlu-
hopisovych segmentt v portfoliu. Alo-
kace aktiv proto zahrnovala napfiklad
fondy kratkodobych statnich dluhopist
a se zabudovanymi ochrannymi me-
chanismy (absolute return produktv

Investi¢ni strategie portfolia ,.suc-
cess protected” usiluje o optima
meér mezi vynosem a rizikem pri kazde
trzni fazi.

Kombinace tohoto ochranného in-
vesti¢niho pristupu s prvky klasické
sprdvy fondl nabizi vy$si vynosovy
potencidl oproti béznym
natelné skupiny. Za
némeckou Fondsp
pro nejlepsi fond dan
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