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lnvestoři by se v příŠtích letech měli více orientovat na produkty
s konceptem ochrany

Jak přestát krizi

ropad-v na burzácl-t v poslední době
otřásly důvěrou nnoha investorů.
Současný trend v oblasti investic

a zajištění na stáří Se proto jedr-roznačně
ubírá k produktůn orientovaným na lis-
totu. Nedávno zveřejněná studie Vý-
znamné pojišťovny dokládá,
Že právě tr produktťr dlouho-
dobého zajištění stá1e více
investorů dbá na jisrorrr in-
vestlce. Respondenti uvedli
jako tři nejdťrleŽitějšÍ kriteria
pro výběr prodrrktu zajištění
na stáří garanci investované-
ho kapitáltt (88 procent),
l rdnSpdrenl noSt či srozttrni
telnost (B5 procerrt] a nízké
investiční riz1ko (79 pr'o-

centl.

sNlŽoVÁNi RlzlKA
Mnoho expertťr doporučuje
investorům, aby sg ' ',i,-
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Takové struktury však nohou investora
přljít draho, neboť ochrana proti pokle-
su je poskytrruta na úkor r,ýnosového
potenciá1u v dobác}r růstu' Při sp1at-
nosti je pak často pgl1{ rlýplata jeri
skromného výnosr'r.

V poslední době jsou stále
oblíbenější takzvané soft
floor konceptl,. Potvrzuje to
i obiem investovanych pro-
středků. Urnožňují ochranu
investovaného kapitálu proti
ztrátán, niko1i však na úkor
výrlosu. Základníni princi-
pem tohoto investičního pří-
slttpu ie za ttegatir rtílro vÝ-
voje na burzách alokace
portfolia do defenzivr-rích tříd
_ v extrémním případě jen
clo instrumentů peněžní1-ro tr-
lru. Velkou přerlnosti opr'oti
..bezrre obvyklým" ochrarr-
nýrn konceptťrm je neustálé

přizpťrsobování soft flooru (prahu) smě-
rem nahoru. To ínvestorovi víceméně
permanentně zajišťuje příslr-ršné nejvyšší
hodnoty. Další výhodott soft floor kon-
ceptu je mnohem vÝhodněiší poplatková
struktura oproti garantoval-iým koncep-
tům. V případě soft flooru totiŽ neide

o gar'anci spojenou s vysokýn-rr rrák]adr
a zároveň rizikem emitenta například
krach banky Lehman Brothers.

VYsoKÝ RAT|NG
Na soft floor koncepty se speciaiizuje ra-
kouská společnost C-QUADRAT. By|3 73
ložena v roce 1991, od roku 2003 dispo
nuje vlastní investiční společností s ban-
kovní licencí a od 1istopadu 2006 kótr-Lie

na burze cenných papírů ve Frankíurtu
V se8mentu h]avních trhů. Na českém
trhu spravuje C-QUADRAT portfolio

',suCcesS 
protected" v rámci Investičrrího

konta budoncnosti UNIVERSE, produktu
pojišťovny ALLIANZ nabízené1ro exk1u-
zilzně prostřednictvím takzvarrých priva-
te brokerů ze spo1ečnostl Marketing
Beratung lnternational. Strategický kon-
cept plo toto portfolio vych'ázi z fondu
C-QUADRAT Active Bond, který si doká
zal udrŽet dobrou výkonnost _ zejména
ve srovnání s jinými fondy v rárnci pří-
slušné skupiny.

Fond získa1 nnoho h]avních oceněrrí
ocl četnýclr ratirigovýcli agentur. Reno-
movaná ratingová a8entula Morningstar
udělila v květnu 2009 tomuto produktu
čtyřhvěZdičkový rating. Jde o druhý
nejr,yšší rating, který zejrnéna vypor,ídá
o přízn1vérn porněru rizika a výnosu.
Jedinečná ochranná vlaStnost portfolia
,,SucceSS protected" spočívá v ornezení
investičního rizika na průměrně pět
procent příslušné aktuá]ní hodnoty po-
dílového listu, respektive nejvyšší histo-
rické hodnoty dosaŽené prostřednictvím
dynarrrického 95procentního soft floor
konceptu' V čern spočívá úspěch?

lNVEsTIčNí sTRATEGlE
,,Success protected" je zaloŽen na fon-
du s denní 1ikviditou' který je spravo
ván v rámci investičního konceptu
optima1lzujícího poměr rizika vůči vý
nosu' Aktivní převažování a podvažo-
vání různých d1uhopisových segmentú
je uskutečňováno na bázi vědeckého
modelu, který C-QUADRAT rozvinul
a adaptoval pro správu fondů fondů.

Na konci května 2009 produkt těžil
zejména z pÍeváŽeni defenzivních d]rr

hopisových segmentů v portfo1iu. Alo'
kace aktiv proto zahrnovala napřík1ad
fondy krátkodotrých Státních dluhor .

a se zabudovanýrni ochrannými nl:-
chanisnl' (absolute return produ\.

Investiční strategie portfolia .. s __ __'

cess protected usilrrje o optinr . ...
rněr mezi výnosen a rlziken L]i. .:__'_:
trŽní fázi.

Kornbinace toLtoto ochranného rn-
Vestičního přístupu s prvky k1asicke
spra\,lJn.lLt.ll't,/ ..- . - .

poierc.:l ol.'r rs ..
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pro ne1lepší ío]lc r]'] l.:': :.__ : I

FINANCNI TRHY

"!k'r:tl*ii!*:ť i]

tích letech více orlentovali na prodr-rkty
s konceptem ochrany. ochranrré kon-
cepty výrazně sniŽují rizlko Ztfáty inve
stovanélro kapitálu' oo'u6 o5r.-vk1e
pouŽívané ochranné korrcepty se sklá-
daií převáŽně z pevně úročené}ro cen-
ného papíru a s]oŽité opční strukturr,.
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